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El contexto

10,4 GW de FV instalados en 2025

Capacidad instalada de generacion eléctrica (GW)
i La FV es ya la segunda fuente de generacion

- Renovables: 56% del mix de generacion
. | No hay carbén, los ciclos son clave

| | Canibalizacion del precio de mercado
Enero-marzo 2026:

« 51,7 USD/MWh
" « 22,1 USD/MWh capturados por FV

Expectativas de despliegue de baterias




Mix de generacion (29 de abril de 2026)
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Potencia maxima y generacién anual
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El contexto

La saturacién en el acceso y conexién a la red eléctrica

« Crecimiento de solicitudes de acceso a la red: generacién (> 100 GW) y demanda (> 40
GW)

* Red "saturada” @ Moditicacién de procedimientos

El “apagén” del 28 de abril de 2025: todo el sistema ibérico

« Operacion “reforzada”: incremento de costes de servicios de ajuste y RRTT
* Inversiones en control (reactancias, compensadores sincronos, ...)

« Multiples modificaciones normativas @ Control dindmico de la tension

* Mayor concienciacién sobre la seguridad energética



El contexto

El paquete de redes europeo (EU Grids Package)

Los problemas de Espaiia se repiten:
* Mucha entrada de renovables (precios cero/negativos y vertidos)
« Saturacién y colas en el acceso
* Lentitud en el despliegue de redes

Elementos clave:

* Inversiones anticipatorias
* Acceso y conexion: requisitos mas estrictos, mayor transparencia

 Uso mas eficiente de las redes: capacidad dindmica, digitalizacion, flexibilidad
operativa, mercados locales

* Incentivos/penalizaciones, mayor coordinacion europea, énfasis en las
Interconexiones
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} La planificacién y el acceso

* Acompasar el despliegue al crecimiento de la oferta y demanda (PNIEC 2021-2030)

Planificacién vinculante en transporte (6 afios) @ Modificaciones puntuales (2 anos)

> Transporte (>= 220 kV), transportista Unico. No hay licitaciones.

En distribucién (planes de inversién): mas transparencia y agilidad

Las dificultades administrativas en el despliegue @ Utilidad publica

Nuevos activos en la red (compensadores, reactancias, e-STATCOM, baterias...)

Acceso: firme y flexible; céalculo dindmico de capacidades? Mapas de capacidad



* La CNMC publica mapas con la capacidad disponible en las redes para las
instalaciones de generacién, demanda y almacenamiento

 Permiten identificar facilmente los nudos de la red con capacidad segun la
tecnologia, provincia, nivel de tensién, etc.

‘ Capacidades de demanda  indermacicn
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El MITECO propone una tercera Modificacion de aspectos puntuales de la Planificacién

de electricidad con horizonte 2026
Nuevas 8 reactancias de nucleo controlado magnéticamente

I Nuevo conjunto de 20 reactancias de 100-150 MV Ar cada

Con una inversion estimada una

en 607 M€, permitira un Renovacion total de reactancias con elevada criticidad
ahorro anual de unos 400 . ., . ., L.
ME La nueva modificacion de la planificacion eléctrica

2021-2026 podria desbloquear hasta 18 GW
renovables antes del verano

Si recibe luz verde antes de julio, los mapas oficiales de capacidad del 1 de julio podrian reflejar
ya nuevas capacidades disponibles en numerosos nudos eléctricos estratégicos

Nuevos 4 e-STATCOM

Sandm Acosta . > ). Comuiid
25/05/2026 , ity '




La retribucidén a las redes

Competencia exclusiva de la CNMC (desde 2019), pero:

 El paguete de redes europeo (EU Grids Package)

* Recomendaciones y analisis de ACER

« Obligacién de atender orientaciones de politica energética (Miteco)

La discusién sobre la metodologia retributiva:

* Incentivar la electrificacion @ ;limites de inversion?
« Mayor flexibilidad @ TOTEX

* Riesgo y retribucién adecuada @ WACC



La retribucién a las redes

Costes regulados 1998-2025
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J Las metodologias retributivas

* Es un sistema de costes reconocidos, apoyado en una detallada IRC

Periodos regulatorios de 6 anos: 2026-2031

Limites de inversidon en relacidn con el PIB

Se doblan para este periodo, con condiciones por categorias de inversién (en
proyecto)

Diferencias en metodologias de retribucién entre transporte y distribucién

En Espafa la red de transporte es >=220 kV (transportista Unico), salvo en SNP
(>=66 kV)

La distribucion de costes a clientes finales (peajes) en metodologia especitica
(suficiencia de ingresos, sefales de precios eficientes, causalidad de costes, ...)



Las metodologias retributivas

Transporte R =Rl + ROM + ROC + REVU + Incentivos

CAPEX: Costes de inversion @ mediante costes auditados
* Amortizacidon + retribucidon financiera (con WACC)

* El papel de los WWUU de inversién se ha reducido @ actualmente funcionan como limite
a los costes auditados (tras semiperiodo de 3 afios), con bandas

 Los VWUU no aplican a instalaciones singulares, para las que se retribuye la obra en
curso (ROCQC)

 El VI se incrementa por el retardo retributivo (con WACC)
OPEX: Se utilizan VWUU de O&M (se han actualizado, como los de inversion)

No se aplica TOTEX (a diferencia de la distribucién)

Hay incentivos (+/-) por mejora de disponibilidad, prudencia financiera y otros
Se retribuyen activos que han finalizado su vida util regulatoria (REVU)



g ANEXO IIi

Valores unitarios de referencia de inversion por elemento de inmovilizado
para las instalaciones de transporte de energia eléctrica ubicadas en el
territorio peninsular

Codigo | Lineas aéreas delongitud menor Término variable Término fijo
a 10 km €/km €
TI-001P | 400 kV (duplex) Simple circuito 305.361 342.612
Un ejemplo: TI-002P | 400 kV (duplex) Doble circuito 516.763 579.805
. 2 TI-003P | 400 kV (diplex) Cuadruple circuito 940.958 2.085.333
VVUU, de 'nversion TI-004P | 400 kV (triplex) Simple circuito 347.512 770.151
para lineas aereas < TI-005P | 400 kV (triplex) Doble circuito 518.148 1.303.333
10 km (peninsula) TI-006P | 400 kV (triplex) Cuadruple circuito 1.176.194 2.606.666
TI007P | 220 kV (simplex) Simple circuito 238,803 486.094
TI-008P | 220 kV (simplex) Dable circuito 420.326 660.650
TI-009P | 220 kV (duplex) Simple circuito 256.777 522.682
TI-010P | 220 kV (duplex) Dobile circuito 451.963 710.376
TI-011P | 220 kV (duplex) Cuadruple circuito 869.093 1.769.080
Aumentos de capacidad Término variable €MVA y km
400 kV (€/MVA y km linea) 40
220 kV (€/MVA y km linea) 214




ANEXO Vi

Valores unitarios de referencia de operacion y mantenimiento por elemento
de inmovilizado para las instalaciones de transporte de energia eléctrica
ubicadas en el territorio peninsular

Valores unitarios de referencia de operacion y mantenimiento para lineas

Un ejemplo: Lineas con un solo circuito Término variable en €km y circuito
VVUU de O&M de Lineas aéreas 400 kV 2.827
lineas (peninsula) Lineas aéreas 220 KV 2.190
Lineas subterraneas 220 kV 1.812
Lineas con circuitos multiples Teérmino variable en €km y circuito
Lineas aéreas 400 kV 2.642
Lineas aéreas 220 kV 1.977
Lineas sublerraneas 220 kV 1.697




J La retribucién financiera
Se fija explicitamente por la CNMC (tras dos consultas publicas y con Orientaciones del
Miteco)

Metodologia basada en el coste medio ponderado del capital (WACC), revisada para
2026-2031.

* Se aplica a la Base de Activos Regulados (RAB) @ Se incorpora en la retribucion

» Coste de la deuda basado en datos historicos y futuros (backward y forward
looking)

« Es nominal y basada en pardmetros financieros observables

Pardmetros estructurales: beta, prima de riesgo de mercado y ratio de apalancamiento
regulatorio

Parametros muy sensibles al ciclo: tasa libre de riesgo y coste de la deuda



Evolucién de la cotizacion de los
Bonos del Estado espafiol a 10 afios
en el periodo 2018-2023 (%) y tasa

libre de riesgo fijada para 2020-

2025

Evolucién del coste de la deuda
entre 2018 y 2023 (%) y valor fijado
para el coste de la deuda para
2020-2025

Para 2026-2035 se consideran
también las expectativas (futuros) y
costes de emisidn
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- ’ La retribucién financiera

Refleja:
* Un sistema de reconocimiento de todos los costes (auditados) del CAPEX y OPEX

 Bajo riesgo pais y regulatorio@ en un sistema con riesgo el WACC tiene que ser
mayor

Intensa discusién en la revision del WACC: jPone en peligro el despliegue de las redes?
competencia entre destinos (RU, EEUU, Italia, ...).

En UE, diferencias entre paises:

 Nominal/real

« Backward/forward looking

* Periodos regulatorios (normalmente, 4-5 anos), revisiones intraperiodo



Conclusiones

Unanimidad sobre el papel central de las redes en la transiciéon
energetica

Preocupacién de que la regulacién no frene un despliegue eficiente
El despliegue de las redes y su regulacion debe evolucionar para
atender el proceso de electrificacién:

* Generacién mas dispersa, no gestionable y no sincrona

* Un retraso impide satisfacer la nueva demanda, atraida por ventaja:
en precios, lo que frena el proceso

* La gestidn de las redes es mas compleja@ todos los agentes
deben involucrarse

En Espana (y UE), la retribucién ha evolucionado hacia modelos mas
flexibles

La retribucion financiera debe atender las caracteristicas locales y la
combpbetencia entre dectinoce de inverciaAn
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